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Informe de revisiéon limitada de estados financieros intermedios consolidados a 30
de junio de 2021

A los accionistas de Technomeca Aerospace, S.A. por encargo del Consejo de
Administracion

Introduccion.

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios
consolidados del grupo Technomeca Aerospace, S.A., que comprenden el balance
consolidado a 30 de junio de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y las notas explicativas a los
estados financieros consolidados relativos al periodo intermedio de seis meses
terminado en dicha fecha. Los administradores son responsables de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros intermedios, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que se identifica en
la nota 2 de las notas explicativas adjuntas, y, en particular con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion
sobre estos estados financieros consolidados intermedios basada en nuestra revision
limitada.

Alcance de la revision.

Hemos llevado a cabo nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional
de Trabajos de Revision 2410 “Revision de la Informacion Financiera Intermedia
Realizada por el Auditor Independiente de la Entidad”. Una revisién limitada de estados
financieros consolidados intermedios consiste en la realizacion de preguntas,
principalmente a las personas responsables de los asuntos financieros y contables, y en
la aplicacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. Una
revisién limitada tiene un alcance sustancialmente menor al de una auditoria y, en
consecuencia, no nos permite obtener seguridad de que hayan llegado a nuestro
conocimiento todos los asuntos importantes que podrian haberse identificado en una
auditoria. En consecuencia, no expresamos una opinién de auditoria.

Fundamento de la conclusién de la revision limitada con salvedades.

Tal y como se muestra la nota 8 adjunta, la sociedad Dominante han incumplido las
amortizaciones anuales de ciertos préstamos y deudas financieras, por un importe
aproximado de 1,5 millones de euros, lo que unido a ciertas cldusulas de los contratos y
escrituras que soportan dichos préstamos imponen que en el caso de impago de alguna
de las cuotas periddicas de los mismos significa el devengo automaético de la totalidad
de la deuda pendiente. Por dicho motivo, entendemos que la deuda financiera a largo
plazo se deberia reclasificar a corto plazo, por un importe de 242 mil euros.
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El Grupo activé los impuestos diferidos generados en el ejercicio 2018, sin que se
cumpliesen todos los requisitos para ello, por lo cual, las reservas consolidadas del
ejercicio auditado deberian presentar una mayor pérdida acumulada por 174 mil euros,
mientras que los impuestos diferidos deberian reducirse en el citado importe.

Conclusion con salvedades.

Como resultado de nuestra revisién limitada, que en ningin momento puede ser
entendida como una auditoria de cuentas, excepto por los efectos de los hechos descritos
en el parrafo de “Fundamento de la conclusion de la revisiéon limitada con
salvedades”, no ha llegado a nuestro conocimiento ningtin asunto que nos haga concluir
que los estados financieros consolidados intermedios adjuntos no expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel de la situacién financiera de Technomeca
Aerospace, S.A. a 30 de junio de 2021, y de los resultados de sus operaciones para el
periodo de seis meses terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Parrafo de énfasis.

Sin que afecte a nuestra conclusion, llamamos la atenciéon sobre lo expuesto en la
nota 2 (principio de empresa en funcionamiento) en la que se indica, entre otras cosas,
que el Grupo se encuentra inmersa en un proceso de reequilibrio patrimonial y de
reestructuracion de su actividad, como parte de su nuevo Plan estratégico de negocio
para los préximos afios. En los ejercicios pasados y en el presente ejercicio se han
registrado pérdidas contables que han dado lugar a la reduccion del Patrimonio neto
consolidado negativo cercano a los 2 millones de euros. Por otro lado, el Grupo presenta
un capital circulante operativo deficitario por valor de unos 1,1 millones de euros y el
impago de parte de sus deudas financieras por un importe cercano a 1,5 millones de
euros.

No obstante toda lo anterior, los administradores de la sociedad Dominante esperan
poder reequilibrar su patrimonio y situacién financiera a través de la mejora del
resultado de los ejercicios futuros a partir del afio 2023 derivada de la implementacion
del nuevo Plan de Negocio, tal y como se resume en la nota 2.

En consecuencia, los administradores han formulado los estados financieros
consolidados bajo el principio contable de gestién continuada.

Hasta que los diferentes hitos del plan de negocio y la entrada de nuevos fondos no se
materialicen, existe una incertidumbre material sobre la capacidad de la Sociedad para
realizar sus activos, y atender los pasivos por los importes y plazos indicados en los
estados financieros consolidados adjuntos.
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Este informe ha sido preparado a peticién del Consejo de Administracién de la Sociedad
en relacién con la publicacion del informe financiero semestral requerido por la Circular
7/2016 del Mercado Alternativo Bursatil sobre la informacién a suministrar por
empresas en expansion y SOCIMI incorporadas a negociacion en el Mercado
Alternativo Bursatil.

Otras cuestiones.

Barcelona, 2 de febrero de 2022.



TECHNOMECA AEROSPACE, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO SEMESTRAL
2021:

BALANCE CONSOLIDADO A 30 DE JUNIO DE 2021.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DEL
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Grupo Technomeca Acrospace, S.A. y sociedades Dependientes
Cuenta de pérdida y ganancias consolidada del ejercicio anual 2020
{expresado en euros)

CUENTAS Notas 30/06/21 31/12/20
A) OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios

Ventas 20 694.095,00 1.223.402,00
Prestaciones de servicios 20 243.524,00 440.035,00
Variacién de existencias de productos terminados y en curso 6.828,00 550,00
Aprovisionamientos

Consumo de mercaderfas 13

Consumos de materias primas y otros aprovisionamientos 14 (56.690,00) (173.721,00)
Trabajos realizados por otras empresas 14 (585.803,00) (848.605,00)

Trabajos realizados para su activo

Otros ingresos de explotacién

Gastos de personal

Sueldos, salarios y asimilados

Cargas sociales 13
Otros gastos de explotacién

2.403,00

(250.047,00)
(97.974,00)

749,00

(425.457,00)
(175.616,00)

Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones ciales. 0,00 0,00
Servicios exteriores (5.043,00)  (24.345,00)
Tributos

Amortizacién del inmovilizado 4y5 (117.490,64) (234.780,28)
Deterioro y resultade por enajenaciones del inmovilizado 0,00 0,00
Otros resultados (3.581.00) 496.644,00
Al) RESULTADO DE EXPLOTACION
(1+243+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13) (169.778,64) 278.855,72
Ingresos financieros

De valores negociables y otros instrumentos financieros 1.733,00 3.069,00
Variacién valor razonable en instrumentos financieros

Gastos financieros (6.459,00)  (53.722,00)
Diferencias de cambio 0,00 51,00
Deterioro y resultado por enajenacién de instrumentos financieros

A2) RESULTADO FINANCIERO (14+15+16+17+18) (4.726,00)  (50.602,00)
A3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1+A2+19+20+21) (174.504,64) 228.253,72
Impuesto sobre beneficios 12 0,00  (39.721,00)
Ad4) RESULTADO EJERCICIO PROCEDENTE OPERACIONES

CONTINUADAS (A3+22) (174.504,64) 188.532,72
AS5) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (A4+23) 14 (174.504,64) 188.532,72
Resultado atribuido a la sociedad dominante 14 (160.606,64) 117.571,92
Resultado atribuido a socios externos 14 (13.898.00) 70.960,80

Las notas 1 a 22 adjuntas forman parte integrante de este estado financiero consolidado del primer

semestre de 2021.






Grupo Technomeca Aerospace, S.A. y sociedades Dependientes
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto ler Semestre 2021
A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos

(expresado en miles de euros)

Notas
Memoria

Ejercicio
2021

Ejercicio
2020

A) Resultado consolidado del ejercicio

15

(174.504,64)

188.532,72

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:
Por valoracion de activos y pasivos

Por cobertura de flujos de efectivo

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Por ganancias y pérdidas actuariales

Diferencia de conversion

Efecto impositivo

B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el
patrimonio neto consolidado

0,00

0,00

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada:
Por valoracién de instrumentos financieros

Por coberturas de flujos de efectivo

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Diferencia de conversién

Efecto impositivo

C) Total transferencias a la Cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada

0,00

0,00

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS
RECONOCIDOS

(174.504,64)

188.532,72

Total de ingresos y gastos atribuidos a la sociedad dominante........

Total de ingresos y gastos atribuidos a socios externos.............

........

(160.606,64)
(13.898,00)

117.571,92
70.960,80

Las notas 1 a 22 adjuntas forman parte integrante de este estado financiero consolidado del primer

semestre de 2021,
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Notas consolidadas de Technomeca Aerospace, S.A. y sociedades dependientes
Ejercicio semestral terminado el 30 de junio de 2021

1. SOCIEDADES DEL GRUPO.

Sociedad Dominante,

a) Constitucién y Domicilio.

Tecnoquark Trust, S.A. (en adelante, “la Sociedad”), fue constituida por tiempo indefinido
con fecha 29 de octubre de 2013, con domicilio social en Manresa (Barcelona), Poligono
Industrial Bufalvent, calle Ramén Farguell, nimero 54 (en marzo de 2021, el domicilio
social fue trasladado a Hondarribia (Guipuzcoa)), mediante escritura autorizada por el
Notario de Manresa, Dofia Cristina Garcia Lamarca, con nimero 1.138 de su protocolo.
Inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al tomo 44.184, folio 152, hoja B-448.943,
inscripcion 17, con el CIF nimero A-66152984. Con fecha 10 de febrero de 2020 la Junta
General Extraordinaria de accionista de la Sociedad ha modificado la denominacion social,
pasando a denominarse TECHNOMECA AEROSPACE, S.A.

Desde el 17 de diciembre de 2015, las acciones de la Sociedad Dominante cotizan en el
Mercado Alternativo Bursatil (MAB), aunque las mismas tienen suspendida su cotizacion
desde finales de octubre de 2020.

b) Actividad.

Constituye su objeto social la adquisicion, tenencia, disfrute y administracion de valores
mobiliarios o cualquier tipo de titulos que conceden la participacion, en cualquier forma
admitida en derecho, en otras sociedades, con el fin de gestionar y dirigir dicha
participacién y, en su caso, gestionar y dirigir las actividades de las compafiias
participadas.

No obstante lo anterior, en el ejercicio actual y en el precedente, la sociedad Dominante no
ha desarrollado actividad alguna.

El ejercicio social de la sociedad Dominante comienza ¢l 1 de enero y finaliza el 31 de
diciembre de cada afio. En el resto de estas Notas, cada vez que se haga referencia al
ejercicio semestral terminado el 30 de junio de 2021, se indicaréa para simplificar "ejercicio
2021",

¢) Régimen Legal.

Cada una de las sociedades del Grupo se rige, por sus estatutos sociales y por la vigente Ley

de Sociedades de Capital.

Sociedades Dependientes.

La Sociedad Dominante posee, directa o indirectamente, participaciones en diversas
sociedades y ostenta, directa e indirectarmente, el control de diversas sociedades. A 30 de
junio de 2021, se ha efectuado la consolidacion de la totalidad de las sociedades
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Notas consolidadas de Technomeca Aerospace, S.A. y sociedades dependientes
Ejercicio semestral terminado el 30 de junio de 2021

integrantes del Grupo.

Variaciones en el Perimetro de Consolidacion.

El detalle de las sociedades incluidas en el Perimetro de consolidacién, al cierre de los
ejercicios 2021, son las que se muestran en la si guiente tabla:

Método
Sociedades del grupo 2019 % participac consolidacion
SAS Tecnoquark France 80% Integracion global
SAS Tecno Meca 80% Integracién global
SAS Famo 80% Integracion global

Variaciones en el perimetro de consolidacion.
La participacién en AUSIL fue enajenada durante el gjercicio 2017,

Las participaciones en Tecnoquark Tooling, S.L. y Tecnoquark Aero, S.L.U. fueron
enajenadas conjuntamente por 1 euro durante el mes de junio de 2019.

El detalle del domicilio y actividades de las Sociedades Dependientes incluidas en el
perimetro de consolidacién al 31 de diciembre de 2020, se indica acontinuacidn:

Tecnoquark Trust France SAS.

Se constituyd, por tiempo indefinido en 2017, con domicilio social en Morlaas (Francia),
20 rué du Pont Long — ZI de Berlanne.,

Constituye su objeto social la adquisicién, tenencia, disfrute y administracién de valores
mobiliarios o cualquier tipo de titulos que conceden la participacion, en cualquier forma
admitida en derecho, en otras sociedades, con el fin de gestionar y dirigir dicha
participacion y, en su caso, gestionar y dirigir las actividades de las compafiias
participadas.

Famo SN SAS.

Se constituyd, por tiempo indefinido en Pau (Francia) el 18 de abril de 1983, con domicilio
social en Morlaas (Francia), 20 rue du Pont Long — ZI de Berlanne.

Constituye su objeto social la creacién, fabricacién artesanal ¢ industrial de moldes y

utillajes, la comercializacion de todas las materias primas utilizadas en la industria de la
mecanica de precision, la rectificacion, tratamiento de piezas metalicas y la fabricacion de
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piczas de metal.

Techno Meca SAS.

Se constituy®, por tiempo indefinido en Pau (Francia) el 30 de julio de 1993, con domicilio
social en Morlaas (Francia), 20 rue du Pont Long — ZI de Berlanne.

Constituye su objeto social 1a mecanica general de precision y la fabricacién de piezas que
se utilicen para la mecénica de precision.

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS.

a) Imagen Fiel.

Los estados financieros consolidados adjuntos del ejercicio 2019 se han preparado a partir
de los registros contables de las distintas sociedades que componen el Grupo, cuyos
respectivos estados financieros han sido preparados de acuerdo a la legislaciéon mercantil
vigente y a las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el
Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, en el caso de sociedades espafiolas, y de
acuerdo a la normativa aplicable en el resto de paises donde se encuentran las sociedades
que componen el Grupo Consolidado, y se presentan de acuerdo con lo establecido en el
Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre y el Real Decreto 602/2016 de 2 de
diciembre, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y
de los resultados consolidados.

Las diferentes partidas de los estados financieros consolidados de cada una de las
sociedades han sido objeto de la correspondiente homogeneizacion valorativa, adaptando
los criterios aplicados a los utilizados en la consolidacion.

b) Moneda de Presentacion.

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, los estados financieros
consolidados se presentan expresados en euros.

¢) Aspectos Criticos de la Valoracién y Estimacion de fa Incertidumbre.

La sociedad Dominante ha preparado sus estados financieros consolidados bajo el
principio de empresa en funcionamiento, al haber considerado que la situacién actual
derivada del COVID-19 y del Estado de Alarma decretado por el gobierno espafiol, no
supone un riesgo relevante por la continuidad de su actividad.

En los estados financieros consolidados de 1a Sociedad, los Administradores de la sociedad

Dominante han utilizado estimaciones para valorar algunos de los activos, pasivos,
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ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados.

Basicamente, estas estimaciones se refieren a las pérdidas por deterioro de determinados
activos, a la vida 1til de los activos no corrientes y a la aplicacion del principio de empresa
en funcionamiento, tal y como se comenta en el si guiente apartado.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion
disponible en la fecha de formulacién de estos estados financieros consolidados es posible
que acontecimientos que pucdan tener fugar en el futuro afecten a su valoracidn.

En el caso de que esto ocurriese, estas modificaciones se realizarian de forma prospectiva
reconociendo los efectos de dichos cambios en las estimaciones en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicio en que ocurriese.

Salvo por lo mencionado en los parrafos precedentes, no existen aspectos criticos de la
valoracién y estimacién de la incertidumbre que lleven asociado un riesgo que pueda
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en ejercicios siguientes,
no ha habido cambios significativos en las estimaciones contables que afecten al gjercicio
0 que puedan afectar a ejercicios futuros, ni existe ningin hecho ni se ha producido
ninguna circunstancia que condicione o pueda condicionar la aplicacién del principio de
empresa en funcionamiento.

d) Principio de Empresa en Funcionamiento.

La situacién financiera de la Sociedad vy, por lo tanto, de su Grupo viene totalmente
condicionada por haber incurrido en unas pérdidas acumuladas por valor de 8,4 millones
de euros, por presentar un fondo de maniobra negativo por valor de 1,21 millones de euros,
por la débil situacion patrimonial y econémica de sus participadas, por unos periodos de
proveedores y acreedores financieros muy superiores a los maximos legalmente
establecidos, al Patrimonio neto de negativo por valor de 1,1 millones de euros que
presenta al cierre del ejercicio 2021 y al impago de las cuotas de los préstamos y otros
contratos financieros que posee la misma.

No obstante todo lo anterior, los estados financieros han sido formulados por los
Administradores asumiendo la plena aplicacion del principio de empresa en
funcionamiento, es decir, asumiendo que la actividad de la Sociedad continuara
indefinidamente en el futuro.

Dicha asuncién se fundamenta, en la recuperacidn econémica y financiera fruto de la
entrada en su accionariado del nuevo accionista Crescent Hill Capital y mediante la
implementacién de su nuevo Plan de Negocio, que describimos seguidamente.

Principales aspectos e hitos de su nuevo Plan de negocio:

Crescent Hill Capital realizara una inyeccién parcial de Liquidez de 1,5 millones de
Euros en el primer trimestre de 2022,
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La primera medida serd negociar la deuda bancaria. Reduccién costes financieros y
aplazamiento de vencimientos.

Posteriormente se definira el plan estratégico que incidira en la viabilidad de la
Sociedad a través de la recuperacién de la rentabilidad.
Se definen 3 fases:

Estabilizacion (2021-2022),

consolidacion de rentabilidad (2022-2023) y

crecimiento (2023 y sucesivos).

Los Ejes principales de esta actuacién son los siguientes:

1. Cambios o renovacion de érganos y responsables de Ia gestion de la
compaiiia Q4 2020 (actuacién ya realizada).

2. Puesta en marcha de un nuevo plan de accién comercial y de operaciones
segin descrito en plan de accién inmediato en el cuarto semestre de 2021.

3. Desarrollo de un plan de marketing para recuperar proveedores y confianza
de clientes Q2 2021.

4. Desarrollo de un plan de producto y modernizacién de I+D Q3 2021.

5. Desarrollo e implementacion de un plan de aseguramiento de rentabilidad:

a. Implementar organizacién y reestructuraciéon de plantilla.

b. Reduccién costes. Subcontrataciones, compras y demds.

¢. Mejora de rentabilidad de proyectos. Micro-management, anélisis de riesgos,
reduccién costes.

6. Estudio/Analisis detallado de la competencia (Situacién actual, histérico
ofertas, precios, costes, beneficios, etc).

7. Inicio de cotizacion de la accién TQT en Estados Unidos en los proximos
meses.

Focalizacién en la recuperacién de la rentabilidad y el crecimiento.

Los Cambios que ya se encuentran en marcha han supuesto numerosas medidas de mejora,
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tal y como se esquematizan seguidamente:

Medidas adoptadas en 2021

Reestructuracion aMejom en la gestion y la ol:ua.r:arro‘llo:; comercial

financiera eficiencia y posicionamiento
- Proceso desinversiones v Nuevas Lineas de Negacio ¥ Acuerdo Boeing (USA)
-~ Acuerdo de refinanciacién » Renovacién Consejo v Acuerdo Safran (France)
- Lanzamiento ampliacidn < Nuevo Comité Direccidn « Acuerdo Airbus (Spain)
de capital .
v Direcaidn compliance - Acuerdo Indra (Spain)

v Inicio Apertura en USA

_‘—

o Nuevo Plan de Negocio
Past COVID 19

Dichas medidas desembocarén en la siguiente prevision de resultados, proyectados hasta el
afio 2024

150, UsA FRANGE

Profi & Lo L) W x o B et A Lo ity oy =0 i
Yertay L] 1300 L3, LESD Yers 1”0 HL g ns0 nmw
a8 200 1 080 1480 1450 CDGS -123% 1 125 BY: )
Margen druo i 120 31 4170 Margen Brvio &5 3] 1665 085
G henooal 250 250 13% Sl G Penenal 360 1% 490 1%
oGt 35 30 B -0 0GE 410 &0 -A0Q 400
1504 i1 wooane yee (8ITDA - » L 1%
Amortsaone X0 200 2% 2200 Amartlraciones -2 -0 a1 2
Ot Rdn Osreg Rdos

({119 85 » 14% 4y LAT 3 11} &) un
Bactos Tinancieres 13 30 K B0 Gates Fndreety 70 0 N -0
r 80 0 118 38 LBt -39 47 bt ] 1200

fuclusion aof the new UsS EBITOA 30 k1) 1595 4915

subsidiary in the Amontiationes .82 m am am
perimeter will benefit Ouos Ars o 0 0 [
EBT in 2022 ter -392 1 23 69
Gastos Financleros -5 160 -160 -160
€61 “n 7 1163 45

A tal efecto, la estrategia para los afios 2021 - 2023 perseguida por la Sociedad se muestra
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en la siguiente tabla:

SAFRAN

Donations [Allgnment, Teleoperation,

AIRBUS Lhium. €300 90% €150

BOEING €250 30% €75

Alrbus DES/FIDAME Testing, On-site engineers, Mechanical €2500 20% €750

deslgns

TEXTRON US Several €100 50% €S0

GENERAL DINAMICS Simulation, Space €400 50% €200

Dol Fr Waorth Texas Aircraft Modifications {restore to fly) €150 50% €75

ESPACE X pildajes, Industry 4.0, Integrated mast,., €100 60% €50
EUROPE En Europa (Clean Sky). Ascent, Fuslon Built, Formit, Welmat,... €2500 40% €1000
O NATO .~ CERN Tacnacom €00 so% €100
(Al FLAP, Avanvilnlet,... €1000 50% €500

Las principales conclusiones y objetivos de este Plan de negocio, se resumen

seguidamente:

Technomeca Aerospace, una atractiva oportunidad de inversion

o Reestructuracién‘/ oMejora en la gestiéon y w/ ooesarrollo_ comercial ?/

financiera eficiencia posicionamiento

Con un balance saneado con
el que acometer nuevos

Focalizada en la excelencia en 1a
gestién de proyectos y &n la

Con un'gran potencial de
marcado y un posicionamisnto

proyectos eficiencia en costes reforzado en base nuevos
negocias y allanzas
Deuda neta/ Ahorro costes estructura 31% Negocios en Desarrollo

EBITDA < 1,7x Margen bruto cartera 10% en 2021

39% contratacién

v——

Nuevo Plan de Negocio \/
Post COVID 19
un plan de negocio que combina crecimiento y rentabilidad

Flujo Caja Operativo EBITDA 2024 ROCE 2024
positivo 2022 4,9 MC 80%

Con una implantacién en los siguientes paises:
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T OMECA AEROSPACE SA '

| =

Technomeca Spain ’ ' 5“}

* Technomeca Defense 3 +

» Techno-meca
=« Famo

Los principales objetivos que persigue este Plan de negocio se resumen seguidamente:

TN Y
/'vl)i Aim to reach Break-Even at EBIT [M i Increase in project margins to
" level by 2022 25 % by 2023
A Y

and sale n Ewope (according to

"/"_'_'\\
Overall objective to achieve a contract Evolution Procurement, portfolio
of 4.5 M€ and a sales of 4.3 M € in ==

N, —

2023 that implies an annual growth the new business plan but not

approx. from 10 % to 2022. including USA o1 rest of the world)

En definitiva, el Plan de negocio y de transformacion de la sociedad Dominante, supone
una ampliacién de la actividad del Grupo mediante el acceso a nuevos mercados y una
entrada agresiva al mercado de Estados Unidos.

En consecuencia, el Consejo de Administracién de la sociedad Dominante ha formulado

los presentes Estados Financieros Consolidados del ejercicio 2021 aplicando el principio
de empresa en funcionamiento.
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¢) Comparacion de la Informacién.

El Consejo de Administracion de la sociedad Dominante presenta, a cfectos comparativos,
con cada una de las partidas del Balance Consolidado, de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada, del Estado Consolidado de Cambios en ¢l Patrimonio Neto y del
Estado consolidado de Ingresos y Gastos Reconocidos, ademds de las cifras del ejercicio
2021, las correspondientes al ejercicio anterior. Las partidas de ambos cjercicios no son
plenamente comparables debido a que el ejercicio 2021 recoge solamente los 6 primeros
meses de dicho afio.

f) Agrupacion de Partidas.

A efectos de facilitar 1a comprensién del Balance Consolidado, de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado y del
Estado Consolidado de Flujos de Efectivo, dichos estados se presentan de forma agrupada,
presentandose los andlisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

g) Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Realizadas.

La informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad del
Consejo de Administracién de la sociedad Dominante. En las presentes cuentas anuales
consolidadas se han utilizado estimaciones realizadas para valorar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y Compromisos que figuran registrados en los mismos.

A pesar de que estas estimaciones se tealizaron en funcion de la mejor informacion
disponible en la fecha de formulacion de los estados financieros consolidadas, es posible
que acontecimientos que pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlos en
proximos ejercicios. En tal caso, ello se haria de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas.

h) Elementos Recogidos en Varias Partidas.

No existen elementos patrimoniales de naturaleza similar registrados en distintas partidas
dentro del Balance Consolidado.

i) Cambios en Criterios Contables.

Durante este ejercicio, no se han producido cambios de criterios contables significativos
respecto a los criterios aplicados en el ejercicio anterior,

j) Correccién de Errores.

No se han realizado otros ajustes por correccion de errores de gjercicios anteriores que
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obliguen a reformular las cuentas de ejercicios precedentes, o a informar sobre dichos
errores en las Notas.

3 NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION.
Las principales normas de valoracién utilizadas por el Grupo en la elaboraciéon de sus
estados financieros consolidados del ejercicio 2019, de acuerdo con las establecidas por el

Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

Principios de Consolidacién.

La consolidacién de los estados financieros de Technomeca Aerospace, S.A. con los
estados financieros de sus sociedades dependientes mencionadas en la Nota 1, se ha
realizado siguiendo el método de integracion global para todas las sociedades del Grupo,
puesto que existe un control efectivo. Se entiende por control efectivo, aquellas sociedades
dependientes en las que la Sociedad Dominante tiene una participacién directa o indirecta
superior al 50% que permite disponer de la mayoria de los derechos de voto en los
correspondientes 6rganos de administracion.

La consolidacion de los resultados generados por las sociedades adquiridas en un gjercicio
se realiza tomando en consideracién, unicamente, los relativos al periodo comprendido
entre la fecha de adquisicion y la del cierre de ese ejercicio.

La consolidacion de las operaciones de Technomeca Aerospace, S.A. con las de las
mencionadas sociedades filiales, se ha efectuado siguiendo los siguientes principios
basicos:

- Los criterios utilizados en la elaboracién de los Balances, de las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias, asi como los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto y los
Estados de Flujos de Efectivo, de cada una de las sociedades consolidadas son, en general
y en sus aspectos basicos, homogéneos.

- El Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y el Estado de Flujos de Efectivo
Consolidados incluyen los ajustes y eliminaciones propios del proceso de consolidacion,
asi como las homogeneizaciones valorativas pertinentes para conciliar saldos y
transacciones entre las sociedades que consolidan.

- La Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada recoge los ingresos y gastos de las
sociedades que dejan de formar parte del Grupo hasta la fecha en que se ha vendido la
participacion o liquidado la sociedad, y de las sociedades que se incorporan al Grupo a
partir de la fecha en que es adquirida Ia participacién o constituida 1a sociedad, hasta el
cierre del ejercicio.

- Los activos y pasivos de las filiales cuya moneda funcional es distinta al euro han
sido convertidos a euros utilizando los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre del
ejercicio y los fondos propios al tipo de cambio histérico (el vigente a la fecha de la
primera consolidacioén). Las cuentas de pérdidas y ganancias de estas sociedades se han
convertido a euros utilizando, los tipos de cambio finales de cada uno de los meses del
ejercicio. El efecto global de las diferencias entre estos tipos de cambio figura, neto de su
efecto fiscal, en el Patrimonio Neto Consolidado bajo el epigrafe de "Diferencias de
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Conversion".

- Los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas han sido eliminados
en el proceso de consolidacion.

- El Balance Consolidado no incluye el efecto fiscal correspondiente a la
incorporacién de las reservas de las sociedades filiales al consolidado del Grupo, ya que se
estima que no se realizaran transferencias de reservas no sujetas a tributacién en origen,
por considerarse que estas reservas seran utilizadas en cada sociedad filial como fuente de
autofinanciacion.

- La eliminacion de la inversién en el patrimonio de las sociedades dependientes se
ha efectuado compensando la participacién de la sociedad dominante con la parte
proporcional del patrimonio neto de las sociedades dependientes que represente dicha
participacion a la fecha de adquisicién, registrado por su valor razonable a dicha fecha, los
activos identificados y pasivos asumidos de la sociedad dependiente. Las diferencias
obtenidas han sido tratadas de la forma siguiente:

@ Diferencias positivas, que no hayan sido posible atribuirlas a los elementos
patrimoniales de las sociedades dependientes, se han incluido en el epigrafe "Fondo
de Comercio de Consolidacion” del activo del Balance Consolidado. El Fondo de
Comercio de Consolidacién no se amortiza, si bien, anualmente se comprueba el
deterioro del valor de la unidad generadora de efectivo, o grupos de unidades, a la
que se haya asignado en su origen o ¢n la fecha de transicién. Las pérdidas por
deterioro deben ser reconocidas en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada

y tienen caracter irreversible.

b) Diferencias negativas, se reconocen como un ingreso del gjercicio en la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

- Cualquier exceso del coste de adquisicion con respecto a los valores razonables de
los activos netos identificables adquiridos se reconoce como fondo de comercio. Cualquier
defecto del coste de adquisicion con respecto a los valores razonables de los activos netos
identificables adquiridos, es decir, descuento en la adquisicion, se imputa a resultadosen la
fecha de adquisicién. La participacion de los accionistas o socios minoritarios se establece
en la proporcion de los valores razonables de los activos y pasivos reconocidos de la
minoria.

- El resultado consolidado del ejercicio muestra la parte atribuible a la Sociedad
Dominante, que esta formada por el resultado obtenido por ésta mas la parte que le
corresponde, en virtud de la participacion financiera, del resultado obtenido por las
sociedades participadas.

- El valor de la participacién de los socios externos en el patrimonio neto y la

atribucion de resultados en las sociedades dependientes consolidadas se presenta en el
epigrafe "Socios Externos” del Patrimonio Neto del Balance Consolidado.

Inmovilizado Intangible.

Los activos fijos 0 no cotrientes cuya vida ttil tenga un limite temporal deberan amortizarse
de manera racional y sistematica durante el tiempo de su utilizaciéon. No obstante, aun
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cuando su vida util no esté temporalmente limitada, cuando se produzca el deterioro de
€sos activos se efectuaran las correcciones valorativas necesarias para atribuirles el valor
inferior que les corresponda en la fecha de cierre del balance.

Los inmovilizados intangibles son activos de vida til definida. Cuando la vida atil de
estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizaran en un plazo de diez afios,
salvo que otra disposicion legal o reglamentaria establezca un plazo diferente.

Gastos de Investigacién y Desarrollo.

Los gastos de investigacién y desarrollo activados estén especificamente individualizados
por proyectos y su coste estd claramente establecido para que pueda ser distribuido en el
tiempo. Asimismo, la Direccién del Grupo tiene motivos fundados del éxito técnico ydela
rentabilidad econdémico-comercial de dichos proyectos.

Los gastos de investigacion y desarrollo que figuran en el activo se amortizan linealmente
durante su vida 1til, a razén de un 20% anual, y siempre dentro del plazo de 5 afios.

En el momento en que existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad
econémico-comercial de un proyecto, los importes registrados en el activo
correspondientes al mismo, se imputan directamente a pérdidas del ejercicio.

Al cierre del ejercicio, el Grupo evalta si existen indicios de deterioro del valor de un
elemento activado como desarrollo, en cuyo caso, se estiman los importes recuperables y
se efectlian las correcciones valorativas necesarias. Se entiende que existe una pérdida por
deterioro del valor de un elemento activado como desarrollo cuando su valor contable
supera a su importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos activados como desarrollo, asi
como su reversion, cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, se
reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias.

Propiedad Industrial.

Corresponde a los gastos de desarrollo capitalizados para los que se ha obtenido la
correspondiente patente o similar, e incluyen los costes de registro y formalizacién de la
propiedad industrial, asi como los costes de adquisicion a terceros de los derechos
correspondientes. Se presumird, salvo prueba en contrario, que la vida ttil de Ia propiedad
industrial es de cinco afios.

Aplicaciones Informaticas.

El grupo registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion a terceros y se
reconocen en la medida que cumplen las condiciones ya expuestas para los gastos de
desarrollo.

Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de

perdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacion de las aplicaciones
informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de cinco afios.
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Concesiones Administrativas.

Las concesiones administrativas figuran en el activo valoradas por el importe total de los
desembolsos efectuados para su obtencion. Estas son de vida atil definida y su coste se
imputa a resultados, a través de su amortizacion, durante el periodo concesional, utilizando
para ello un método lineal de amortizacion.

Fondo de Comercio de Consolidacion,

El fondo de comercio representa el exceso del coste de la combinacion de negocios sobre
el valor razonable de la participacién en los activos netos identificables de la sociedad
adquirida en la fecha de adquisicién. El fondo de comercio sélo se reconoce cuando haya
sido adquirido a titulo oneroso y corresponda a los beneficios econémicos futuros
procedentes de activos que no han podido ser identificados individualmente y reconocidos
por separado.

El fondo de cometcio se amortiza en diez afios y su recuperacion es lineal.
Adicionalmente, se revisa anualmente para analizar las posibles pérdidas por deterioro de
su valor, registrandose en el Balance a su valor de coste menos la amortizacién y, en su

caso, el importe acumulado de las cotrecciones valorativas por deterioro acumuladas.
Las pérdidas por deterioro del fondo de comercio no son reversibles.

Inmovilizado Material,

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicion o coste de
produccion, neto de la correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, del impotte
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

El precio de adquisicién o coste de produccion incluye, en su caso, los gastos financieros
correspondientes a financiacion externa devengados durante el periodo de construccion o
fabricacién hasta la puesta en condiciones de funcionamiento de aquellos activos que
necesiten mds de un afio para entrar en condiciones de uso.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incuiridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Los costes de renovacion, ampliacién o mejora de los bienes del inmovilizado material,
que representan un aumento de la capacidad, productividad o un alargamiento de la vida
Gtil, se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes, una vez dados de baja
los valores contables de los elementos que hayan sido sustituidos.

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza

linealmente en funcién de los aiios de vida atil estimada que constituyen el periodo en el que
¢l Grupo espera utilizarlos, segiin el siguiente cuadro:
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Porcentaje Anual Aiiios de Vida Util

Construcciones 5% 20
[nstalaciones 5% 20
Maquinaria 5% 20
Utillaje 13% 8

Otras instalaciones 5% - 10% 10- 20
Mobiliario 5,88% - 10% 10-17
Equipos informaticos 20% - 25% 4-5
Elementos de transporte 17% (

Otro inmovilizado 5% 20

El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por
su enajenacion o disposicidn por otra via; o cuando no se espera obtener beneficios o
rendimientos econémicos futuros por su uso, enajenacion o disposicién por otra via.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad evalua si existen indicios de deterioro del valor de un
elemento del inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en cuyo
caso, se estiman los importes recuperables y se efectian las correcciones valorativas
necesarias.

Arrendamientos v Otras Operaciones de Cardcter Similar.

El Grupo clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones
economicas del acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto
del contrato. En caso de que no se cumplan las condiciones del contrato de arrendamiento
para ser considerado como financiero, éste se considerard como un arrendamiento
operativo.

Para los contratos de arrendamiento financiero, al inicio dcl mismo, el Grupo registra un
activo de acuerdo con su naturaleza, segin se trate de un elemento del inmovilizado
material, y un pasivo financiero por el mismo importe, que sera el menor entre el valor
razonable del activo arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos
minimos acordados. Para el clculo del valor actual de los pagos minimos por el
arrendamiento se utiliza el tipo de interés implicito del contrato y si éste no se puede
determinar, el tipo de interés del arrendatario para operaciones similares.

La carga financiera total se distribuye a lo largo del plazo del arrendamiento y se imputa a
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio en que se devenga, aplicando
el método del tipo de interés efectivo.

A los activos reconocidos en el balance como consecuencia de arrendamientos financieros,
se les aplican los criterios de amortizacion, deterioro y baja que les corresponden segln su
naturaleza.

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Instrumentos Financiceros.

Los instrumentos financieros, a efectos de su valoracion, se clasificardn en alguna de las
siguientes categorias:

Préstamos y partidas a cobrar
En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta
de bienes y la prestacién de servicios por operaciones de trafico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo.

Débitos y partidas a pagar
En esta categoria se clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra
de bienes y servicios por operaciones de trafico,y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial.

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la
contraprestaciéon entregada mds los costes de transaccion que les son directamente
atribuibles. Posteriormente, se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, aplicando el método del
tipo de interés efectivo. No obstante lo anterior, los créditos y débitos con vencimiento no
superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal, contindian
valorandose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés
contractual, cuyo importe se espera recibir o pagar en €l corto plazo, se valoran por su
valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no resulta
significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada, aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante lo
anterior, los créditos y débitos con vencimiento no superior a un afio que se valoraron
inicialmente por su valor nominal, continian valorandose por dicho importe, salvo, en el
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caso de créditos, que se hubieran deteriorado.

Al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias si existe
evidencia objetiva de que el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir, si existe
evidencia de una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros. La pérdida
por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar, corresponde a la diferencia entre
su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversion, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar, corresponde a la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se
estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial,

Inversiones Mantenidas hasta el Vencimiento.

Corresponden a valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, que
comportan cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocian en un mercado
activo, y para los que el Grupo tiene la intencién efectiva y la capacidad de conservarlos
hasta su vencimiento.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mdas los costes de transaccion que les son directamente
atribuibles. Posteriormente, se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

Al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias si existe
evidencia objetiva de que el valor de un activo, se ha deteriorado. La pérdida por deterioro
corresponde a la diferencia entre su valor en libros y el valor de mercado del instrumento.

Intereses Recibidos de Activos Financieros.

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada.

Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo. A estos efectos,
en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no
vencidos en dicho momento.

Baja de Activos Financieros.
Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los

derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.
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Baja de Pasivos Financieros.

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente.

Clasificacion de Saldos por Vencimientos.

La clasificacién entre corriente y no corriente se realiza teniendo en cuenta el plazo
previsto para el vencimiento, enajenacion o cancelacion de las obligaciones y derechos de
las sociedades. Se considera no corriente cuando es superior a doce meses contando a
partir de la fecha de cierre del gjercicio.

Existencias.

Los bienes y servicios comprendidos en las existencias se valoran por su coste, ya sea €l
precio de adquisicién o el coste de produccion, segun el método de precio medio
ponderado.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por
su coste.

Cuando el valor neto realizable de las existencias resulta inferior a su precio de adquisicion
o a su coste de produccion, se efectiian las oportunas correcciones valorativas
reconociéndolas como un gasto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

En el caso de las materias primas y otras materias consumibles en el proceso de
produccion, no se realiza correccién valorativa alguna siempre que se espere que 1os
productos terminados a los que se incorporan sean vendidos por encima del coste.

Cuando procede realizar correccién valorativa para materias primas y otras materias
consumibles, se toma como valor neto realizable el precio de reposicion de las mismas.

Cuando las circunstancias que causaron la correccion del valor de las existencias dejan de

existir, el importe de la correccion es objeto de reversién, reconociéndolo como un ingreso
en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Transacciones en Moneda Extranjera.

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en
euros, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Al cierre de
cada ejercicio, las partidas monetarias se valoran aplicando el tipo de cambio a la fecha de
cierre.

Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originan en este proceso,
se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio.
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Impuesto sobre Beneficios.

El Impuesto sobre Beneficios se registra en la Cuenta Pérdidas y Ganancias Consolidada o
directamente en el Patrimonio Neto Consolidado, en funcion de donde se encuentran
registradas las ganancias o pérdidas que lo han originado. El Impuesto sobre Beneficios de
cada ejercicio recoge tanto el impuesto corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por el Grupo como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada o directamente en el
Patrimonio Neto Consolidada, segtin corresponda.

Los activos por impuesto diferido se reconocen Gnicamente en la medida en que resulta
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion
de estos activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos
diferidos registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas
sobre su recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evaltan los activos por
impuestos diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la
medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales futuros.

El grupo tributa en régimen de consolidacién fiscal del impuesto sobre beneficios
(Gnicamente la Dominante y las sociedades dependientes Tecnoquark Tooling, S.L.U. y
Tecnoquark Aero, S.L.U).

Ingresos v Gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran
por el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos,
que, salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios,
deducido el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares,
asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

Los ingresos por prestacién de servicios se reconocen cuando el resultado de la transaccion
puede ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de realizacion del
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servicio en la fecha de cierre del ejercicio.
En consecuencia, sélo se contabilizan los ingresos procedentes de prestacion de servicios
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) El importe de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

b) Es probable que el Grupo teciba los beneficios o rendimientos econémicos
derivados de latransaccion.

c) El grado de realizacion de la transaccion, en la fecha de cierre del ejercicio,
puede ser valorado con fiabilidad, y

d) Los costes ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por
incurrir hasta completarla, pueden ser valorados con fiabilidad.

Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental.

Los gastos relacionados con minimizacién del impacto medioambiental asi como la
protecciéon y mejora del medio ambiente, se registran conforme a su naturaleza en la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio en que se producen.

Provisiones y Contingencias.

Las obligaciones existentes al cierre del cjercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo, y cuyo
importe y momento de cancelacién son indeterminados, se registran en el balance como
provisiones y se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe
necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion.

Subvenciones.
Las subvenciones de explotacién, se abonan a los resultados del ejercicio en el momento

de su devengo.

Transacciones con Partes Vinculadas.

Con cardcter general, los elementos objeto de una transaccion con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracién posterior se
realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

4. INMOVILIZADO INTANGIBLE.

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2021 es el
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siguiente, en euros:

31/12/2020 Altas Bajas 30/066/2021
Coste
Desarmollo 0,00 0,00
Concesiones 162.187,00 761.00 162.948,00
Propiedad industrial 0,00 0,00
Derechos de traspaso 1.524,00 1.524,00
Aplicaciones informdticas 0,00 0,00
Fondo de comercio 2.100.292,83 2.100.292,83
Encurso 0,00 0.00
Totales 2.264.003,83 761,00 0,00 2.264.764,83
Amortizacién Acumulada
Desarrollo (0,00 0,00
Concesiones 21.775,00 (141.936,00) (5.017,00) (146.953,00)
Propiedad industrial 0,00 0,00
Aplicaciones informaticas 0,00 0,00
Fondo de comercio 1.050.146,41  {1.050.146,42) (105.014,64) (1.155.161,06)
En curso 0,00 0,00
Totales (1.192.082,42) (110,031,64) 0,00 (1.302.114,06)
Inmovilizado Intangible Neto 1.071.921,41 962.650,77

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2020 es el
siguiente, en euros:

31/12/2019 Altas Bajas 31/12/2920
Coste
Desarrolio 0,00 0.00
Concesiones 160.318.00 1.869.00 162.187.00
Propiedad industrial 0,00 0.00
Derechos de traspaso 1.524.00 1.524.00
Aplicaciones informaticas 0.00 0,00
Fondo de comercio 2.100.292.83 2.100.,292.83
Enemso 0.00 ) 0.00
Totales 2.262.134,83 1.869,00 0,00 2.264.003,83
Amortizacion Acumulada
Desarrollo 0.00 0.00
Concesiones 29.646.00  (132.196.00) (9.740.00) -141.936.00
Propiedad industrial 0.00 0.00
Aplicaciones informaticas 0.00 0.00
Fondo de comercio 1.260.175,70  (840.117.13)  (210.029.29) -1,050.146,42
En curso _____0.00 Q.00
Totales (972.313,13)  (219.769,29) 0,00 (1.192.082,42)
Inmovilizado Intangible Neto 1.289.821,70 107192141

Fondo de Comercio de Sociedades Consolidadas.

El valor neto contable de los fondos de comercio del Grupo del ejercicio 2021 y 2020 se
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detallan a continuacién, en euros:

Sociedades ) ] - 30/06/2021 3171212020
Tecnoquark Tooling, S.L. 0,00 0,00
SAS Tecnoquark France 045.131,77 1.050.146,41
Totales 945.131,77 1.050.146,41

El fondo de comercio de consolidaciéon en la Sociedad Dependiente Tecnoquark Tooling,
S.L. se obtuvo por la diferencia entre el valor en libros de la participacion en la sociedad
Dependiente Tecnoquark Tooling, S.L. y el porcentaje de participacién sobre Jos fondos
propios que tiene la sociedad dominante de la sociedad dependiente.

El valor de la participacién de la Sociedad Dependiente Tecnoquark Tooling, S.L. resultd
del Informe del Experto Independiente designado por ¢l Registro Mercantil de Barcelona,
conforme a lo previsto en el articulo 67 de la Ley de Sociedades de Capital y esta

incorporado en la escritura de constitucion de la Sociedad matriz Technomeca Aerospace,
S.A.

Al cierre del ejercicio 2018, la sociedad Dominante decidioé deteriorar y sanear totalmente
¢l Fondo de comercio generado por la adquisicién de esta participada, dada su situacién
econdémico-financiera.

El fondo de comercio de consolidacion de Tecnoquark Trust France SAS surge por la
operacion de compra de las Sociedades dependientes Famo SN SAS y Techno Meca SAS
realizada en ¢l ejercicio 2016 y es atribuible a los beneficios y sinergias surgidos de la
integracién con el Grupo. Este fondo de comerci es el que figura contabilizado a los cierres del
gjercicio actual y del precedente.

El precio de adquisicion de ambas sociedades ascendi6 a un total de 2.500.000 de euros.

Unidad Generadora de Efectivo v test de deterioro de valor.

Las unidades generadoras de efectivo, sobre las que quedaron asignados los activos, se
corresponden con el proceso descrito en el parrafo anterior,

En relacién al fondo de comercio, aunque tiene una vida util definida y estd sujeto a
amortizacion, se ha de someter a pruebas de pérdidas por deterioro de valor anualmente. El
valor recuperable del fondo de comercio se estima a partir de la aplicacién de modelo de
valoracion consistente en descuento de flujos, a partir del plan de negocio previsto.

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que disponen los Administradores
de la sociedad Dominante, las previsiones de los flujos de caja atribuibles a esta unidad
generadora de efectivo a los que se encuentra asignado el fondo de comercio permiten
recuperar el valor neto del mismo registrado a 31 de diciembre de 2020, en el caso de
Tecnoquark Trust France.
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5. INMOVILIZADO MATERIAL.

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2021 es el

siguiente, en euros:

o 3171272020 Altas Bajas 30/06/2021
Coste

Terrenos y construcciones 177.414,00 0,00 177.414,00
Instalaciones técnicas y otro inmovitizado material 343.136,00 3.174,00 346.310,00
Inmovilizado en curso 0,00 0,00
Totales 520.550,00 3.174,00 0,00 523,724,00
Amortizacién acumulada

Terrenos y construcciones (164.320,00) (901,00) (165,221,000
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material (304.753.00) (6.559,00) (311.312,00)
Inmovilizado en curso 0.00 0,00
Totales (469.073,00) (7.460,00) 0,00 (476.533,00)
Inmovilizade Material Neto 51.477.00 47.191,00

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2020 es el

siguiente, en euros:

31/12/2019 Altas Bajas 31/12/2020
Coste
Terrenos y construcciones 177.414.00 177.414.00
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 336.271.00 6.865.00 343.136.00
Inmovilizado en curso 0.00 0.00
Totales 513.685,00 6.865,00 0,00 5§20.550,00
Amortizacién acomulada
Terrenos y construcciones (162.432.00) (1.888.00) -164.320.00
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material (29].630.00) (13.123.00) -304.753.00
Inmovilizado en enrso 0.00 0.00

Totales

(454.062,00)

(15.011,00)

0,00 (469.073,00)

Tumovilizado Material Neto

Elementos no afectas a Ia explotacion.

_ 59.623,00

_ S51.477.00

La Sociedad no posee elementos no afectos a la explotacién que desarrolla la Sociedad.

Compromisos en firme de adquisicion de Inmovilizaciones e Inversiones

Inmobiliarias.

La Sociedad no ha asumido compromisos en firme para la adquisicién de elementos de

inversiones inmobiliarias,
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Elementos Totalmente Amortizados y en Uso.

No existen clementos totalmente amortizados al cierre del ejercicio actual.

Cargas existentes.

No existen cargas sobre los elementos del activo no corriente.

Elementos situados en el exterior.

Al cierre del ejercicio actual y precedente, todos los elementos del inmovilizado social se
encuentran ubicados fuera del territorio espafiol.

Gastos financieros capitalizados en el ejercicio.

La Sociedad no ha capitalizado gastos financieros devengados en el ejercicio antes de la
puesta en funcionamiento del bien.

Otra Informacién.

La totalidad del inmovilizado material de la Sociedad se encuentra afecto a la explotacion

y debidamente asegurado y no esté sujeto a ningtin tipo de gravamen.

Finalmente cabe indicar que la Sociedad no ha asumido costes de desmantelamiento, retiro
o rehabilitacion, ni presenta indicios que conlleven la necesidad de deteriorar ninguno de
sus elementos del inmovilizado material.

6. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR.

Arrendamientos Financieros (el Grupo como Arrendatario).

Al cierre del ejercicio 2021, el Grupo no posee elementos en régimen de arrendamiento
financiero.

A 31 de diciembre de 2020 el Grupo tiene los siguientes activos financiados mediante
contratos de arrendamiento financiero, en euros:
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Valor Valor actual Opcién de
razonable pagos minimos compra

Elementos de transporte 0,00
Maquinaria 0,00 0,00
Totales 0,00 0,00 0,00

El importe total de pagos futuros en arrendamientos financieros al cierre de los ejercicios
2021 y 2020 son los siguientes, en euros:

30/06/2021 31/12/2020
Hasta 1 aio 0,00 0,00
Entre uno y cinco afios 0.00 0,00
Totales 0,00 0,00

Arrendamientos Operativos (el Grupo como Arrendatario).

El cargo a los resultados al cierre del ejercicio 2021 en concepto de arrendamiento
operativo ha ascendido a 0,00 euros (0,00 euros en el ejercicio precedente).

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS. ACTIVOS FINANCIEROS Y
COMERCIALES.

Categorias de activos financieros.

Ejercicio 2021.

El detalle de estos activos financieros a largo plazo al cierre del gjercicio, salvo las
inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, es el que se muestra en la siguiente
tabla, expresado en euros:

Instrumentos financieros a largo plazo

Créditos,
Instrumentos Valores de Derivados y
Categorias Patrimenio deuda Otros Totales
Préstamos v partidas a cobrar:
Inversiones a largo plazo 143,00 143,00
Imposiciones a plazo 32.780,00 32.780,00
Fianzas constituidas 116,95 116,95
Totales 143,00 _ 32.896,95 33.039,95

El detalle de estos activos financieros a corto plazo al cierre del ejercicio, salvo las
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inversiones en ¢l patrimonio de empresas del grupo, es el que se muestra en la siguiente

tabla, expresado en euros:

Instrumentos financieros a corto plazo

Créditos,
Instrumentos Valoresde  Derivadosy
Categorias Patrimonio deuda Otros Totales
Préstamos v partidas a cobrar:
Fianzas constituidas 0,00 0,00
Totales 0,00 0,00

El detalle de los saldos de carcter comercial es el que se muestra, en la siguiente tabla,

expresado en euros:

Instrwmentos financieros a corto plazo

Créditos,

Instrumentos Valores de Derivados y
Categorias Patrimonio deuda Otros Totales
Préstamos y partidas a cobrar:
Clientes por ventas y prestaciones de
servicios 646.485,00 646.485,00
Personal 55.323,57 55.323,57
Deudores diversos 0,00 0,00
Totales 701.808,57 701.808,57

Ejercicio 2020.

El detalle de estos activos financieros a largo plazo al cierre del ejercicio, salvo las
inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, es el que se muestra en la siguiente

tabla, expresado en euros:

Instrumentos financieros a largo plazo

Créditos,
Instrumentos Valores de  Derivados ¥
Categorias Patrimonio deuda Otros Totales
Préstamos v partidas a cobrar:
Inversiones a largo plazo 43.00 43,00
Imposiciones a plazo 32.780.00 32.780,00
Fianzas constituidas 116,95 116,95
Totales 43,00 32.896,95 32.939.95
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El detalle de estos activos financieros a corto plazo al cierre del gjercicio, salvo las
inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, es el que se muestra en la siguiente
tabla, expresado en euros:

Instrumentos financieros a corto plazo

Créditos,
Instrumentos Valores de  Derivadosy
Categorias Patrimonio deuda Otros Totales
Préstamos y partidas a cobrar:
Fianzas constituidas 0.00 0.00
Totales 0,00 0,00

El detalle de los saldos de caracter comercial es el si guiente, expresado en euros:

Instrumentos financieros a corto plazo

Créditos,

Iustrumentos Valores de  Derivados y
Categorias Patrimonio deunda Otros Totales
Préstamos v partidas a cobrar:
Clientes por ventas y prestaciones
de servicios 354.130.00 354.130,00
Personal §5.323.57 55,323,587
Deudores diversos 60.770.00 60.770,00
Totales 470.223,57 470,223,57

Otra Informacién Relativa a Activos Financieros.

Carpas existentes.

La Sociedad no posee elementos de las inversiones financieras, ni a largo plazo ni a corto
plazo, sujetas a garantias, cargas o gravdmenes.

Clasificacion por Vencimientos.

Al cierre del ejercicio 2021, e igualmente que al cierre del ejercicio anterior, todos los
activos financieros del Grupo tienen vencimientos inferiores a un afio, a excepcion de las
fianzas y otros activos financieros, cuyo vencimiento es indefinido.
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8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS. DEUDAS FINANCIERAS Y
COMERCIALES.

Categorias de pasivos financieros.

Ejercicio 2021.

El detalle de estas deudas financieras a largo plazo al cierre del ejercicio, es el que se
muestra en la siguiente tabla, expresado en euros:

Instrumentos financieros a largo plazo

Deudas con Ob'ligac.y otros Créditos,

entidades de valores Derivados y
Categorias __crédite negocinbles Otros Totales
Présiamos vy partidas a cobrar:
Deudas con entidades de crédito 1.580.438,96 1.580.438,96
Acreedores  por  arrendamiento
financiero 0,00 0,00
Otras deudas con partes vinculadas 0,00
Otras deudas financieras 535.403,00 535.403,00
Totales 1.580.438,96 0,00 535.403,00) 2.115.841,96

El detalle de estas deudas financieras a corto plazo al cierre del ejercicio, es el que se
muestra en la siguiente tabla, expresado en euros:

Instrumentos financieros a corto plazo

Deudas con Obligac.y otros Créditos,

entidades de valores Derivados y
Categoria crédito negociables Otros Totales
Débitos v partidas a pagar:
Deudas con entidades de crédito 139.808,24 139.808,24
Otras deudas financieras 486.555,24 486.555,24
Otras deudas con partes vinculadas 169.143,11 169.143,11
Capital emitido pendiente
inscripcion 96.084.,00 96.084,00
Proveedores 618.233,39 618.233,39
Acreedores 226.885,76 226.885,76
Personal 0,00
Totales 139.808,24 0,00 1.596.901,50 1.736.709,74

Ejercicio 2020.

El detalle de estas deudas financieras a largo plazo al cierre del gjercicio, es ¢l que se
muestra en la siguiente tabla, expresado en euros:
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Insoumentos financieros a largo plazo

Deudas con Obligac.y Créditos,

entidades de  otros valores  Derivados ¥
Categorias crédito negociables Otros Totales
Préstamos v partidas a cobran:
Deudas con entidades de crédito 1.424.138.96 1.424.138,96
Acreedores por arrendamiento
financiero 0.00 0,00
Otras deudas financieras 275.000,00 275.000,00
Totales 1.424.138.96 0,00 275.000,00f 1.699.138,96

El detalle de estas deudas financieras a corto plazo al cierre del ejercicio, es el que se
muestra en la siguiente tabla, expresado en euros:

Instrumentos financieros a corto plazo

Deudas con Obligac.y Créditos,

entidades de otros valores  Derivados y
Categoria crédito  negociables Otros Totales
Débitos v partidas a pagar:
Deudas con entidades de crédito 299.109.24 299.109,24
Acreedores por arrendamiento
financiero
Otras deundas financieras 486.555.24 486.555,24
Otras deudas con partes vinculadas 169.143,11 169,143,11
Capital emitido pendiente
inscripeion 96.084.00 96.084,00
Proveedores 582.876.39 5§82.876,39
Acreedores 226.885.76 226.88S,76
Personal 48.918.00 48.918,00
Totales 299.109,24 0,00 1.610.462,50| 1.909.571,74

Deudas con entidades de crédito.

El resumen de las deudas con entidades de crédito a 30 de junio de 2021, se indica a
continuacion, en euros:

2020 Fecha Vio. A Corto Plazo A Largo Plazo Total
Efectos descontados . 0,00 0,00 0,00
Préstamos y créditos a 5 afios 139.808,24 1.580.438,96 1.720.247,20
Totales 139.808.24 1.580.438,96  1.720.247.20

El detalle de los préstamos y leasings recibidos que el Grupo mantenia al 31 de diciembre
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de 2020, que devengan un tipo de interés de mercado es como sigue, en euros:

20}0. R ‘Fecha Vto. A Corto Plazo A Largo Plazo ___ Total
Efectos descontados - 0.00 0.00 0.00
Préstamos y créditos ~_aSaios 299.109.24 1.424.13896  1.723.248.20
Totales ) - 299.109.24  1.424.138,96  1.723.248,20

Otras deudas.
La principal partida integrada en esta rabrica recoge la siguiente deuda:

La sociedad Dominante formalizé en el ejercicio 2017 un préstamo con ENISA por
importe de 300.000 euros, cuya fecha de vencimiento es el 31 de diciembre de 2021.

Dicho préstamo tiene un periodo de carencia hasta el 31 de marzo de 2020 y devenga un
tipo de interés del 3,809% en el primer tramo y del 5,5% en el segundo tramo.

Al cierre del ejercicio 2021 y 2020, esta deuda presenta un saldo acreedor por valor de
225mil euros a largo y 75 mil euros a corto plazo, a las cuales se les tienen que adicionar
los intereses devengados al término de los ejercicios 2021 y 2020.

Desembolsos exigidos sobre participaciones.

La Sociedad adquirié el 60% de la sociedad AUTOMATIZACION Y SISTEMAS DE
INSPECCION GLOBAL, S.L. (AUSIL) mediante un contrato de compra venta y canje de
valores. El valor asignado al 60% fue de 150.001,20 euros. La contraprestacion se tenia que
efectuar mediante la entrega de 83.334 acciones de la Sociedad, valoradas a 1,8 euros la
accién, mediante una ampliacion de capital no dineraria,

Durante el ejercicio 2017, esta participacién fue enajenada habiéndose cancelado dicho
Desembolso exigido.

Otra informacion relativa a pasivos financieros.

Clasificacion por vencimientos

El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros de pasivo a largo plazo al
cierre del 2021 y 2020 es el siguiente, en euros:

~ Vencimiento ~30/06/2021 ~ 31/12/2020
2021 . 1.723.248,20

- 2022 1.720.247,20 -
“Totales ~1.720.247.20 1.723.248.20
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Incumplimiento de obligaciones contractuales

Durante €l ejercicio 2021, el Grupo ha presentado incidencias en el cumplimiento de las
obligaciones relativas a los préstamos recibidos de terceros, por un valor comprensivo de
242 mil euros en concepto de deudas financieras a largo plazo y 1.210 miles de euros en
concepto de deudas financieras y comerciales a corto plazo

9L INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

Las actividades del Grupo estén expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros,

destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado
(tipo de cambio y tipo de interés).

Riesgo de Crédito.

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicién maxima
del Grupo al riesgo de créditd en relacion con los activos financieros.

El riesgo de crédito del Gmp:) es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los
importes se reflejan en el balance neto de provisiones para insolvencias, estimadas por la
Direccién de la Sociedad Dominante en funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y
de su valoracién del entomo econdmico actual.

Riesgo de Liquidez.

La situacion general de los mercados financieros, especialmente el mercado bancario, ha
sido particularmente desfavorable para los demandantes de crédito.

El Grupo presta una atencién permanente a la evolucion de los diferentes factores que
pueden ayudar a solventar crisis de liquidez y, en especial, a las fuentes de financiacion y
sus caracteristicas.

Finalmente es importante resaltar que el Grupo estd atravesando por una situacién de
graves tensiones de tesoreria.

Riesgo de Tipo de Interés.

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y
pasivos referenciados a un tipo de interés variable.
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El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en Ia
estructura de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte
plurianual con una volatilidad reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

10. PATRIMONIO NETO. FONDOS PROPIOS.

Capital Social de la Sociedad Dominante.

A cierre del ejercicio 2021, el capital social asciende a 5.325.249 euros (5.325.249 euros
al cierre del ejercicio precedente) y esta representado por 5.325.249 acciones nominativas
(5.325.249 acciones en el ejercicio precedente) de 1 euro de nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas.

Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos, y estin admitidas a
cotizacion en el Mercado Alternativo Bursatil.

Aumento de capital

El Consejo de Administracion de Technomeca Aerospace, S.A., reunido con fecha 26 de
febrero de 2015, acordd llevar a efecto el acuerdo de aumento de capital adoptado por la
Junta General Extraordinaria y Universal el dia 19 de febrero de 2015 fijando las
condiciones de dicho aumento y estipulando dos fases para llevar a cabo su desembolso.

Para la admision en el MAB-EE, la Sociedad Dominante realiz6 las siguientes ampliaciones
de capital:

e El 13 de abril de 2015 el Consejo de Administracion, en cumplimiento de la
delegacion acordada por la mencionada Junta General de 19 de febrero de 2015,
declard la suscripcién y desembolso de la primera fase de la ampliacion de capital
por un importe de 3.279.654,28 euros, de los que 1.673.293 euros corresponden a
valor nominal de las acciones y los restantes 1.606.361,28 euros corresponden a
prima de emision.

e El 25 de mayo de 2015 el Consejo de Administracién, en cumplimiento de la
delegacion acordada por la mencionada Junta General de 19 de febrero de 2015,
declar6 la suscripcién y desembolso de la segunda fase de la ampliacion de capital
por un importe de 1.179.833,76 euros, de los que 601.956 euros corresponden a
valor nominal de las acciones y los restantes 577.877,76 euros corresponden a
prima de emision.

e Durante el ejercicio 2020, se acordé realizar una ampliacion de capital, por un
importe de 96.084,00 euros, los cuales hasta el momento en que el Registro
mercantil no inscriba dicha transaccién, figuraran como un pasivo a corto plazo.
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Los gastos relacionados con la ampliacion de capital descrita en el parrafo anterior fueron
imputados como menos reservas netos de su efecto fiscal por importe de 413.190,17 euros,
sin considerar la ultima ampliacion de capital pendiente de inscripcion registral.

Las sociedades con participacion superior o igual al 10% del capital social son los
siguientes:

Accionistas Participacion
P

Crescent Hill Capital 49,90%

Prima de Emision.

Esta reserva se ha originado como consecuencia de las ampliaciones de capital descritas en
la nota anterior. No existen restricciones de disponibilidad.

Reservas de la Sociedad Dominante.

El detalle de las Reservas es el siguiente, en euros:

30/06/2021 31/12/2020
Reserva legal 3.807,79 3.807,79
Reservas voluntarias (9.503.639,26) (9.293.609,98)
Totales (9.499.831.47) (9.289.802,19)

Reserva Legal.

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por
diversas disposiciones legales.

De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a dotarla las
sociedades mercantiles que, bajo dicha forma jurfdica, obtengan beneficios, con un 10% de
los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suscrito.

Los destinos de la reserva legal son la compensacién de pérdidas o la ampliacién de capital
por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucién a los
accionistas en caso de liquidacion.

A 30 de junio de 2021 y a 31 de diciembre de 2020 la Reserva Legal no esta dotada en su
totalidad,
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Acciones Propias.

Con motivo de su inclusion en ¢l MAB, la Socicdad formalizo un contrato de liquidez con
la entidad financiera MG Valores deduciéndose la cantidad de 150.000 acciones a los
efectos de liquidez para poder realizar operaciones de compraventa de acciones propias.

Posteriormente la sociedad Dominante ha enajenado 9.000 acciones mads, por lo que al
cierre del ejercicio la Sociedad mantiene un total de 141.000 acciones propias.

La totalidad de dichas acciones propias al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 se
encuentran valoradas a un precio de cotizacion de 0,93 euros por accion.

Reservas en Sociedades Consolidadas por integracion global.

Las reservas correspondientes a las Sociedades Consolidadas por integracion global al
cierre de ejercicio 2021, y al cierre del gjercicio anterior, son las si guientes, en euros

Sociedades 30/06/2021 31/12/2020
SAS Tecnoquark France 347.438,64 148.532,71
Totales 347.438,64 148.532,71

11.  SOCIOS EXTERNOS.

El detalle del valor de la participacion de socios minoritarios en los fondos propios de las
sociedades dependientes consolidadas al cierre de los ejercicios 2021 'y 2020, es el
siguiente en euros, expresado en euros:

Sociedades % Externos 30/06/2021 31/12/2020

SAS Teenoquark France 20,0%  (107.520,81) (77.642,08)
Totales (107.520, (77.642,08)

12.  SITUACION FISCAL.

El detalle de los saldos, cotrientes y no corrientes manicnid§g con las Administraciones
Piblicas al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, expresado en §uros, es el que se muestra
en la siguiente tabla:
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30/06/2021 31122020
_— A Cobrar A Pagar _ A Cobrar A Pagar
No corriente
Activos por impuestos diferidos 173.922,82 173.922,82
Pasivos por impuestos diferidos - N
173.922.82" 0,00 173.922,82 0,00
Corricnte
Impuesto sobre el Valor Anadido 27.519,75 95.988,89 46.148,75 50.985,89
Devolucién de Impuestos 3.090,19 3.090,19
Impuesto sobre sociedades 158.227,00 39.721,00
Retenciones por IRPF 56.165,10 56.165,10
Organismos de la Seguridad Social 1.242.40 o 94.128,40
30.609,94 311.623,39 49.238.94 241.000,39

El Grupo consolidaba fiscalmente en el impuesto sobre beneficios, del que es cabecera del
grupo Technomeca Aerospace, S.A. y del que forman parte como sociedades dependientes
Tecnoquark Tooling, S.L. y Tecnoquark Aero, S.L.U. hasta el diciembre de 2020.

Al 31 de diciembre de 2020, las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién
tienen abiertos a inspeccién fiscal todos los impuestos a los que esta sujeta desde el

ejercicio 2013,

Impuesto sobre Beneficios.

La conciliacién entre el resultado consolidado y la base imponible o resultado fiscal del
impuesto sobre beneficios del ejercicio 2020 de cada una de las sociedades pertenecientes
al Grupo Fiscal es la siguiente, mostrada en euros:

Cuenta de ‘
A Imputado al
pérdidas y .
.~ patrimonio neto
ganancias
Saldlo de ingresos y gastos 0.00
(beneficio) 117.571,92 '
Diferencias permanentes
de las sociedades individuales
de los ajustes por consolidacién 237.232,08
Diferencias temporarias:
Generadas en el gjercicio
Aplicadas en este ejercicio
Compensacidn Bases imponibles negativas
Base imponible (resultado fiscal) 354.804,00 0.00
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Créditos por bases imponibles negativas pendientes de compensar.

El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar en futuros ejercicios
correspondientes al Grupo, son las siguientes:

Afio origen Importes
2015 359.244.74
2016 1.274.486.64
2017 735.206,16
2018 2.212.474,58
Total 4.581.412,12

13. INGRESOS Y GASTOS.
a) Aprovisionamicntos.

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada
adjunta es la siguiente, en euros:

30/06/2021 31/12/2020

Consumos:

Nacionales

Intracomunitarios §5.099,00 148.529,00
Variacién de existencias (28.409.,00) 25.192,00
Trabajos realizados por otras empresas 585.803,00 848.605,00
Totales - 642.493,00  1.022.326,00

b) Cargas Sociales.

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada
adjunta es la siguiente, en euros:

30/06/2021 31/12/2020

Seguridad Social a cargo de la empresa 97.974,00 175.616.00
Aportacion a plan de pensiones 0,00 0,00
Otros gastos sociales 0,00 0,00
Totales 97.974,00 175.616,00
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14. RESULTADO CONSOLIDADO.

El detalle de la obtencién del Resultado Consolidado al cierre de los ejercicios 2021 y 2020
es como sigue, expresado en euros:

30/06/2021 31/12/2020

Technomeca Aerospace, S.A. (105.014,64) (210.029,28)
Dependientes:

SAS Tecnoquark France (8.632.,80) 298.972,80
SAS Tecno Meca (37.527,20) 43.840.40
SAS Famo (9.432,00) (15.212,00)
Resultado atribuide a la Sociedad Dominante (160.606,64) 117.571,92

15. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE.

El Grupo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacion del
impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente.

Asimismo, no existen provisiones para riesgos ni contingencias relacionadas con la
proteccidn y mejora del medio ambiente.

16. IMPACTO DEL COVID-19.

El COVID-19 se ha convertido en una emergencia de salud mundial que afecta a los
ciudadanos, las empresas y la economia en general, hasta el punto que la organizacién
mundial de la salud (OMS) lo ha declarado una pandemia tanto por su répida expansién
como por sus efectos.

Después de haber sido reconocido inicialmente a China en diciembre de 2019, en la fecha
de formulacion de estas cuentas anuales, el COVID-19 se ha expandido por la mayoria de
los territorios del mundo, incluyendo Espafia.

Ante esta situacion, siguiendo los precedentes otros paises europeos donde han habido
altos indices de afectacion, Espafia ha llevado a cabo medidas drasticas, con la intencién de
limitar la propagacion del virus, asi como otras medidas destinadas a amortiguacién de sus
efectos econdmicos.

Entre estas medidas destacamos la entrada en vigor del Real Decreto 463/2020, de 14 de
marzo, por el cual se declara el estado de alarma, siendo una de las principales
herramientas a disposicion del ejecutivo en los casos de extrema necesidad, como por
ejemplo el presente, aunque no disfruta de un precedente excesivo en la historia de nuestra
democracia.
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Ademds de haberse limitado uno de los derechos fundamentales de los ciudadanos, como
es el derecho a la libre circulacion de personas a excepeion de determinadas situaciones, ha
llevado a los ciudadanos espafioles a un confinamiento obligatorio en sus hogares que
comportara un descenso muy significativo de las ventas y la actividad de las empresas y de
sus beneficios.

Otra novedad presentada por el mencionado Real Decrcto es la obligacion de que
determinados locales y establecimientos comerciales que prestan atencion al publico, como
por cjemplo bares, restaurantes y comercio al por menor, tienen que completar un cese
temporal de toda su actividad presencial, obligacién que causard notables pérdidas
econdmicas.

El pasado 18 de marzo de 2020, el gobicrno publicé el Real decreto ley 8/2020, sobre
medidas urgentes extraordinarias para abordar el impacto economico y social del COVID-
19, que incorpora algunas disposiciones que afectaran la actividad empresarial.

Si bien es dificil, a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, hacer
predicciones sobre la expansion de esta pandemia y sus efectos sobre la economia,
entendemos que el Grupo, teniendo en cuenta su situacién particular y las medidas que esta
llevando a cabo, ha retomado plenamente su negocio habitual, una vez finalizado el estado
de la alarma, de forma que la situacién no tendra un impacto significativo en sus cuentas
anuales consolidadas de 2019, pero si en sus previsiones para el ejercicio 2020, como
sucedera con la mayoria de las empresas espafiolas.

La administracion de la sociedad Dominante, siguiendo las instrucciones del gobierno y de
acuerdo con su plan de contingencia de riesgo ha llevado a cabo las siguientes acciones:

No se ha realizado ninglin tipo de regulacién de trabajo donde se hayan visto
afectado los trabajadores, unicamente se ha llevado a cabo una reorganizacion de
los trabajos a realizar y de las personas que las realizan.

Todas estas actuaciones se han hecho respetando siempre las medidas de
prevencion impuestas por el Gobierno a través de los Reales decretos, y a la vez
asesorados por las empresas de prevencion de riesgos laborales y asesoria laboral.

Desde el punto de vista de tesoreria, la Sociedad cuenta con una posicion similar a
la del ejercicio precedente, lo que no es garantia de que le permita afrontar de forma
normal el pago tanto de proveedores, como de las ndéminas del personal propio y
del resto de acreedores.

Desde el punto de vista de los gastos, se¢ estd maximizando los recursos existentes
para minimizar los costes.

En cuanto a ingresos, la actividad comercial de la misma sc ha visto paralizada un

cierto perfodo de tiempo aunque no ha afectado de manera signiticativa a su
actividad comercial e industrial.
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17. HECHOS RELEVANTES Y HECHOS POSTRIORES AL CIERRE.

Como hechos posteriores més relevantes cabe destacar que en la Junta
extraordinaria de accionistas celebrada el 31 de marzo de 2021 se tomaron las
siguientes decisiones:

- Traslado de domicilio social a Hondarribia (Guipuzcoa). Particularmente
por la cercania de la oficina en Francia.

- Poder tener acciones de clase “A" y de clase “B". Actualmente todo el
capital es clase “A". En el caso que se emitan acciones clase “B", tendran un
derecho econdmico prevalente y no dispondran de derechos politicos. (Este
ultimo tipo de acciones serdn utilizadas para ampliaciones de capital no
dinerarias).

- Autorizacion al Consejo de administracién para que solicite la
incorporacién al OTC Market de Estados Unidos en modalidad de dual
listing, una vez se haya restablecido la cotizacién en Espafia.

- Autorizacién al Consejo de administracion para que pueda llevar a cabo
ampliaciones de capital dinerarias y no dinerarias.

- Finalmente indicar que se han constituido dos filiales més, una en Estados
Unidos (Technomeca Defense, Inc.) con el objeto de que participe en los
proyectos federales con el Departamento de Defensa y Departamento de
Energia y la otra en Francia (Technomeca Industrie).

Por otro lado, como unico hecho legal posterior que ha llegado al conocimiento de los
administradores sociales durante el mes de julio de 2021 es la responsabilidad imputada a
Technomeca France por parte del administrador concursal de la anterior participada
Tecnoquark Tooling (liquidada) por la que se le reclaman, aproximadamente 300 mil
euros.

Los abogados de la sociedad Dominante entienden que no corresponde dicha reclamacion
ya que Technomeca France no tenia capacidad de decision, ya que residia en Tecnoquark
Trust, S.A. (actualmente Technomeca Aerospace, S.A.) y la maquina objeto que da origen
a la reclamacion nunca ba sido reclamada por el administrador concursal, hecho, que de
producirse no ocasionaria ningun problema a la Sociedad.

18. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS.

Saldos entre Partes Vineculadas.

Durante el ejercicio 2019 y 2020, el Grupo no ha mantenido saldos con otras partes

Pagina 38



Notas consolidadas dec Technomeca Aerospace, S.A. y sociedades dependientes
Ejercicio semestral terminado cl 30 de junio de 2021

vinculadas.

Transacciones con partes vinculadas.

Al igual que ocurre en el apartado anterior, el Grupo no ha realizado transacciones con
partes vinculadas con éste.

Saldos y Transacciones con el Consejo de Administracién y Alta Dircecion.

Los importes recibidos por el Consejo de Administracion de la sociedad Dominante
durante los ejercicios 2021 y 2020, se detallan a continuacién, en euros:

30/06/2021 31/12/2020

Sueldos, salarios e incentivos 0,00 0,00

Los importes recibidos por la denominada Alta Direccion de la sociedad Dominante
durante los ejercicios 2021 y 2020, se detallan a continuacién, en euros (al cierre del
gjercicio 2020, los miembros de la Alta direccién coinciden con los Administradores):

30/06/2021 31/12/2020

Sueldos, salarios ¢ incentivos 0,00 0,00

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 no existen compromisos por complementos de
pensiones, avales o garantfas concedidas, a los miembros del Consejo de Administracion.

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 el Grupo no tenia concedido ningin préstamo a

miembros del Consejo de Administracion, a excepcion de los detallados en la presente nota
de Operaciones con partes vinculadas.

Otra informacién referente al Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital,
con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades de capital, el Consejo de
Administracién de la Sociedad Dominante ha manifestado expresamente, que no ha
incurrido en los supuestos de conflicto de interés relacionados en el articulo 229.1 del texto
refundido de la ley de Sociedades de Capital, asi como no le consta que las personas a ellos
vinculadas se hayan encontrado en ninguna de las mencionadas situaciones.
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19. OTRA INFORMACION.

El nimero medio de personas empleadas en el Grupo durante el ejercicio 2021, distribuido
por categorias, es el siguiente:

30/06/2021  31/12/2020
Directores y gerentes I 1
Administracion I I
Resto del personal cualificado 18 18

La distribucién del personal del Grupo al término de cada periodo, por categorias y sexos,
es la siguiente:

0/06/2021 31/12/2020
JHombres Mujeres Totnl Hombres Mujeres Total
Directores y gerentes | 0 1 1 |
Administracién i 0 | 1 0,3 1,3
Resto del personal cualificado ) 1% 0 18 15,4 184

No hay trabajadores en plantilla con discapacidad superior al 33%.

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas
anuales consolidadas e individuales correspondientes al 31 de diciembre de 2020,
incluyendo los honorarios de la auditorfa de las sociedades dependientes extranjeras, ha
ascendido a 23.400 euros.

En el gjercicio 2015, la sociedad dominante TECHNOMECA AEROSPACE, S.A. llevo
a cabo todas las actuaciones necesarias para incorporar sus acciones al Mercado
Alternativo Bursatil para Empresas en Expansién (MAB). La Sociedad Dominante opera
en el MAB con el nombre comercial Tecnoguark Group.

Actualmente, las acciones de la sociedad Dominante tienen suspendida su cotizacidn.

20. INFORMACION SEGMENTADA,

El Consejo de Administracion considera el negocio diferenciado entre la automocién y la
aerondutica.

Los ingresos y gastos que no pueden ser atribuidos especificamente a ningun sector
operativo o que son el resultado de decisiones que afectan globalmente al Grupo se

atribuyen, en su caso, a “corporativo”.

Los ingresos, gastos y resultados de los segmentos incluyen transacciones entre ellos, y han
sido eliminados en el proceso de consolidacién, en la categoria “inter-segmento™,
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La informacion financiera del Grupo desglosada por segmentos operativos para el ejercicio
terminado ¢l 30 de junio de 2021 se muestra a continuacion, en euros:

(_,‘.orporativo ¥
Descripcién por segmentos B ~_Automocién Acronautica Resto Global
Ingresos Totales 938 938
Costes directos _ = (636) o (636)
Margen Bruto 0 302 0 302
Costes de estructura - (355) (355)
EBITDA 0 (53) 0 (53)
Amortizaciones (12) (105) (117
Resultado financiero B (5) B (9
EBT B 0 (70) (105) (175)

La informacién financiera agregada del Grupo desglosada por segmentos operativos para
el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020 se muestra a continuacion, en euros:

Corporativo y

Descripeion por segmen(os Automocién  Acronnutica Resto Global
Ingresos Totales 1.663 1.663
Costes directos - (1.021) (1.021)
Margen Bruto 0 642 0 642
Costes de estructura (128) (12R)
EBITDA 0 514 0 514
Amortizaciones (25) 210) (235)
Resultado financigro (51 (51
EBT 0 438 (210) 228

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias del Grupo por mercados geograficos, se muestra a continuacion, en euros:

30/06/2021 31/12/2020
Descripcion por segmentos % Yo
Espaiia 0,0% 0,0%
UE. 100.0% 100,0%
Resto del Mundo 0,0% 0,0%
Totales 100% 100%

21. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS.

La sociedad Dominante ha registrado una Provisién para riesgos y gastos a largo plazo, por
valor de 35.850,00 euros, al objeto de cubrir la contingencia legal derivada del uso de una
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aplicacién informdtica. Dicho importe responde a la mejor estimacién posible ofrecida por
los asesores de la misma al cierre del ejercicio actual.

22. CONTINGENCIAS LEGALES.

A fecha actual, cabe indicar que se han presentado 22 demandas contra los intereses del
Grupo, en la cuales se reclaman el pago de las cantidades adeudadas por las sociedades del
mismo, més los intereses y costas, que en 6 casos ascienden a 200 mil euros, mientras que
en las 16 demandas restantes no estan cuantificados.

7

En Hondarribia (Gui puzcoa),erﬁ?/de noviembre de 2021.
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TECHNOMECA AEROSPACE Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2021

SITUACION DE LA SOCIEDAD.

Los ejercicios 2019 y 2020 han sido afios de transicién para la Sociedad y su Grupo, con la
reestructuracién de su negocio como principal novedad y el inicio de la regularizacién de
su situacion mercantil y legal.

En términos de Mercado, la Sociedad no ha tenido actividad alguna, al haberse enajenado
sus participadas que representaban su actividad industrial dentro del mismo.

El mercado francés de utiles aeronduticos ha side ligeramente desfavorable para nuestra
filial francesa, con una reduccion de aproximadamente 200 mil euros vs 2018. A pesar de
ello la recuperacion esperada del mercado aerondutico francés no es inminente y la
prevision es que no recupere los niveles previos a la crisis hasta el 2021 6 2022,

Por dltimo es preciso destacar que durante el mes de junio de 2019, la Sociedad vendi6 por
1 euro las dos participadas que poseia; Tecnoquark Tooling, S.L. y Tecnoquark Aero, S.L.,
al objeto de iniciar la reestructuracion de su actividad.

HECHOS POSTERIORES.

No se han producido otros acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio semestral
2021 adicionales a los ya comentados en la nota 17.

PREVISIONES RIESGOS E INCERTIDUMBRES.

El Grupo espera cumplir con sus previsiones para el préximo ejercicio, asumiendo la
dindmica de crecimiento del plan de negocio y las reducciones de costes operativos puestas
en marcha.

EXPOSICION AL RIESGO DE CREDITO.

El Grupo no tiene riesgo de crédito significativo ya que sus clientes y las instituciones con
las que se mantienen relaciones financieras son entidades de elevada solvencia, en las que
¢l riesgo de contraparte no es significativo.

Las principales riibricas de los activos financieros son las relativas a los saldos de tesoreria,
de cuentas a cobrar e inversiones financieras que representan la exposicién maxima del
Grupo al riesgo de crédito.

El riesgo de crédito del Grupo es atribuible a sus créditos por operaciones comerciales, ya

las facilidades financieras que concede a otras sociedades vinculadas, los cuales se
presentan en el activo consolidado netos de los deterioros para insolvencias, estimados por
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los Administradores y Direccion de la Sociedad Dominante sobre la base de su experiencia
de ¢jercicios anteriores y sobre la valoracién del entorno econdmico actual.

EXPOSICION AL RIESGO DE LIQUIDEZ.

Al cierre del ejercicio 2021, el Grupo dispone de efectivo y otros activos liquidos
equivalentes por un importe de 55 mil euros, mientras que su fondo de maniobra presenta
un déficit de unos 1,1 millones de euros, lo que sitiia al Grupo en una situacién
comprometida.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

El Grupo no ha realizado operaciones con instrumentos financieros derivados de ningun
tipo.

MEDIO AMBIENTE.

El Grupo no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos destinados a la
minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente.

Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con
la proteccién y mejora del medio ambiente.

ACCIONES PROPIAS.

Las acciones propias que posee el grupo estin detalladas en los estados financieros
consolidadas adjuntas.

INFORMACION SOBRE PAGOS A PROVEEDORES.

Durante el ejercicio 2021 la sociedad Dominante tiene un promedio de pago a sus
proveedores superior a los 850 dfas, por lo que, de acuerdo con la legislacién vigente sobre
morosidad, est4 por encima del plazo maximo estipulado, qge es de 30 dias.

En el ejercicio siguiente se aplicaran las medidas oportu tién para cumplir con los

plazos legalmente establecidos.

En Hondarribia (Guipuzcoa) a 30.d¢ noviembre de 2021.
%
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TECHNOMEC'A AEROSPACE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
FORMULACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS Y DEL
INFORME DE GESTION CONSOLIDADO A30 DE JUNIO DE 2021

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracién de
TECHNOMECA AEROSPACE, S.A. formula los estados financieros consolidados
correspondientes al ejercicio semestral 2021 que se componen de las adjuntas hojas
nimero 1 a 42, asi como el informe de gestién consolidado que consta de 2 paginas.

Hondarribia (Guipuzcoa), 30 de noviembre de 2021
El Consejo de Administracién

D.-Luis Bielsa Serra
Presidente Secretario No Consejero



